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Information om politikker for integration af baeredygtighedsrisici i Nordea Bank Abp

1. Formal

Dette dokument beskriver, hvordan Nordea Bank Abp ("Nordea”) integrerer baeredygtighedsrisici i
investeringsbeslutninger og i investerings- og forsikringsradgivning om finansielle produkter. EU's
disclosure-forordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)) definerer baeredygtig-
hedsrisiko som en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed eller omstaendig-
hed, som, hvis den opstar, kunne have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien af investeringen.
Kort sagt ESG-risici, som kan pavirke veerdien af en investering negativt.

SFDR fokuserer pa konceptet "dobbelt vaesentlighed” pa bade enheds- og produktniveau. Koncep-
tet dobbelt vaesentlighed betyder, at selskaber pavirkes af baeredygtighedsfaktorer, samtidig med
at selskabernes egne aktiviteter pavirker samfundet og miljeet. Vi maler, hvordan de selskaber, som
vi investerer i, pavirkes af baeredygtighedsrisici, og de vigtigste negative indvirkninger, som disse
selskaber har pa miljeet og samfundet. Du finder erklseringerne om hensyntagen til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer her.

Eksempler pa baeredygtighedsrisici, og hvordan de haenger sammen med finansielle risici

Ledelsesrisici

Miljarisici

e Klimaforandringer:

Klimarelaterede risici er finansielle risici ved
investering i selskaber, der potentielt kan
bidrage til eller blive pavirket af klimafor-
andringer. Veerdien af investeringen kan
blive pavirket negativt af fysiske risici (fx
oversvemmelser, storme) samt af transiti-
onsrisici (fx ny regulering, hurtige teknolo-
giskift og eendret forbrugeradfeerd for at
mindske udledningen af drivhusgasser glo-
balt).

e Biodiversitet, naturkapital og ekosy-
stemfunktioner:
Havenes sundhedstilstand og udryddelse af
de mest spiselige fiskearter som folge af
overfiskeri er eksempler pa bekymringer
ogsa blandt investorer. Nar okosystemer
kollapser eller bliver nedbrudt, kan det
ramme hele forsyningskaeden, hvilket kan
fore til stigende inflation og endda systemi-
ske finansielle risici.

Sociale risici

e Menneske- og ar-
bejdstagerrettighe-
der:

Risici i forbindelse med ar-
bejdsvilkar er finansielle
risici ved investering i sel-
skaber, som muligvis ikke
tilbyder tilstraekkeligt
gode arbejdsvilkar. Fx kan
et selskabs problemer
med darlige arbejdsfor-
hold eller lenninger fore til
lavere produktivitet og
darligt omdgmme. Dette
kan pavirke vardien af in-
vesteringen i selskabet
negativt.

e Korruption:

Korruption pavirker bade selska-
bers omdemme og indtjening, hvil-
ket ogsa skader aktionaererne. Ved
at overvage risici for korruption
kan man forhindre, at der sker
vaerdiforringelse af investeringen.

¢ Sammensatning af bestyrel-
ser:

Risici, der relaterer sig til bestyrel-
sens sammensatning, er finan-
sielle risici opstaet ved investering
i selskaber, hvor der fx mangler di-
versitet eller uafhangige bestyrel-
sesmedlemmer i bestyrelsen. Vaer-
dien af investeringen kan pavirkes
negativt fx af strategiske beslut-
ninger til gavn for ledelsen, men
ikke for aktionaererne.


https://www.nordea.dk/privat/holdbarhedsrelateret-information.html
https://www.nordea.dk/privat/holdbarhedsrelateret-information.html

2. Integration af beeredygtighedsrisici i Nordea

Vi tager relevante ESG-faktorer i betragtning, nar vi vurderer risici og muligheder. Nordeas princip-
per og politikker fungerer som rettesnor for vores beslutninger, arbejde og adfaerd, herunder situa-
tioner, som muligvis kan pavirke veerdien af vores kunders investeringer negativt. Vi integrerer bae-
redygtighedsrisici sammen med andre finansielle risici i vores beslutningsprocesser og i vores inve-
sterings- og forsikringsradgivning. Vi gennemfarer dette via vores vurderingsprocesser, som omfat-
ter krav til produkter og produktleverandarer (“leverandarer”).

Tabellen ovenfor giver eksempler pa baeredygtighedsrisici, og hvordan de haenger sammen med
finansielle risici, det vil sige en potentiel negativ indvirkning pa veerdien af investeringerne. Dette er
risici, der kan vaere relevante for vores finansielle produkter, som vi radgiver om, og vores diskretio-
naere portefaljepleje.

De forskellige typer af baeredygtighedsrisici, og hvordan de kan pavirke vaerdien af investeringerne,
beskrives mere generelt i Nordeas publikation om ESG-investeringer "How sustainability risks affect
investments”.

3. Investeringsbeslutninger

| Nordea tilbyder vi diskretionaer portefaljepleje. Denne service udferes i overensstemmelse med
nedenstaende politikker og retningslinjer. Nordea har outsourcet forvaltningen af den diskretionaere
portefoljepleje til Nordea Investment Management AB (“NIM”). Vi vurderer regelmaessigt NIM's
kompetencer og praksis inden for baeredygtighed. Vi vurderer, at NIM har robuste processer for
integration af baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningerne. Dette er fx baseret pa kvaliteten
af NIM’s metoder til at identificere vaesentlige baeredygtighedsrisici og NIM's integration af eksterne
og interne ESG-analyser i investeringsanalyser og -beslutninger.

Du kan finde information om, hvordan NIM tager hensyn til baeredygtighedsrisici i Sustainability
Risk Integration in the Investment Decision-making Process og i NIM's Responsible Investment Po-
licy. Nordea er ansvarlig over for kunderne for den outsourcede service, og vi overvager derfor la-
bende NIM's portefoljepleje.

4. Investerings- og forsikringsradgivning

| Nordea integrerer vi baeredygtighedsrisici i investerings- og forsikringsradgivningen gennem vores
vurderingsprocesser og krav til leveranderer og deres produkter. Det er et krav, at finansielle pro-
Bade leveranderer og produkter skal gennemga vores processer og opfylde vores specifikke krav
for at indga i distributionen til Nordeas kunder som beskrevet nedenfor.

Nordea ser integrationen af baeredygtighedsrisici i investeringsradgivningen som et vigtigt led i at
begraense produktrisikoen, og vi tror p3, at det kan age det risikojusterede afkast. Baeredygtigheds-
risici kan have en vaesentlig ekonomisk indvirkning, og ved at integrere baeredygtighedsrisici kan vi
hjeelpe investorer med at forsta de risici, der er forbundet med deres investeringer, og de investe-
ringsmuligheder, der opstar i forbindelse med forskellige baeredygtighedsfaktorer som fx klimafor-
andringer, biodiversitet, menneskerettigheder og kensdiversitet. Vi overvager lebende produkter-
nes vaesentligste baeredygtighedsrisici, bade nar det geselder individuelle produkter og vores sam-
lede udbud af produkter.

Disse processer og krav er beskrevet naermere i Nordeas Responsible Investment Product Distribu-
tion Policy ("RIPD") og nedenfor.



https://www.nordea.com/en/doc/final-sustainability-risks-and-how-they-affect-investments-q2-2023.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/final-sustainability-risks-and-how-they-affect-investments-q2-2023.pdf
https://www.nordea.lu/documents/sustainability-risk-integration-in-the-investment-decision-making-process/SRIIDP_eng_INT.pdf/
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https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investments-policy.pdf-0
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https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-responsible-investment-product-distribution-policy.pdf

Krav til leveranderer
e FN's principper for ansvarlige investeringer

Vi ser tilslutningen til EN’s principper for ansvarlige investeringer (PRI) som grundlaget for at for-
pligte sig til at integrere ESG-faktorer i investeringsanalyser, beslutningsprocesser og aktivt ejer-
skab. Dette omfatter integration af baeredygtighedsrisici, som ger det muligt at nedbringe produk-
ternes baeredygtighedsrisiko og dermed den finansielle risiko. | Nordea kraever vi, at alle leverande-
rer har tilsluttet sig FN's principper for ansvarlig investering og har processer, der sikrer overholdelse
af disse principper.

¢ Klimaforpligtelse

Klimaforandringer er en af de sterste trusler mod verdensekonomien og generelt mod vilkarene for
alt liv pa jorden. Desuden medfarer det specifikke baeredygtighedsrisici for selskaber og andre juri-
diske personer, som er genstand for investering. Klimaforandringer giver udfordringer som folge af
indvirkningen pa det fysiske miljo, ogsa kaldet fysisk risiko, sdvel som gennem mulige omfattende
politiske tiltag samt sendret forbrugeradfaerd for at mindske udledningen af drivhusgasser globalt,
hvilket kaldes transitionsrisiko.

Vi kraever, at forvaltere af likvide fonde og pensionslasninger forpligter sig til at gore deres investe-
ringsportefoljer CO2-neutrale senest i 2050 i overensstemmelse med Paris-aftalen, for at de kan
indga i Nordeas radgivning. Forpligtelsen omfatter opstilling af mal og fastleeggelse af metoder til
at na malene. Hvis leverandererne lever op til forpligtelsen, kan de begraense baeredygtighedsrisici,
der er relateret til klimaforandringer i deres produkter. Vi folger regelmaessigt op pa leveranderer-
nes udvikling.

Krav til produkter
e Integration i produkter

For at finansielle produkter kan indga i Nordeas radgivning, skal baeredygtighedsrisici veere inte-
greret i investeringsbeslutningerne, og der skal vaere passende metoder til at gore dette. Dette
skal sikre, at hvert enkelt produkt integrerer alle vaesentlige baeredygtighedsrisici, som er rele-
vante for det specifikke produkt. Relevante vaesentlige baeredygtighedsrisici vurderes, nar vi ud-
vaelger de finansielle produkter, som skal indga i radgivningen, og dette gennemgas regelmaessigt.
Herigennem onsker vi at sikre, at leverandererne begraenser den finansielle risiko ved at integrere
alle relevante vaesentlige baeredygtighedsrisici i de produkter, som vi radgiver kunderne om.

e Eksklusionskriterier i Nordeas Responsible Investment Product Distribution Policy

Finansielle produkter udvalgt til at indga i radgivningen skal desuden overholde eksklusionskriteri-
erne i Nordeas Responsible Investment Product Distribution Policy. Kriterierne omfatter udelukkelse
af visse forretningsaktiviteter med hej baeredygtighedsrisiko, som vi ikke ensker skal indga i radgiv-
ningen eksempelvis:

- kontroversielle vaben, fx kemiske og biologiske vaben, som udsaetter de selskaber, der investe-
res i, for finansiel risiko blandt andet ved manglende overholdelse af internationale konventioner
og skade pa selskabernes omdgmme

- seerlige aktiviteter i forbindelse med fossile braendstoffer, fx kulminedrift og udvinding af olie og
gas i Arktis, som udsaetter de selskaber, der investeres i, for finansiel risiko blandt andet ved
uholdbare forretningsmodeller med store direkte udledninger af drivhusgasser fra selskabernes
aktiviteter, hvilket medferer transitionsrisiko i forbindelse med klimaforandringer.


https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment

Vi sikrer, at eksklusionskriterierne i Nordeas Responsible Investment Product Distribution Policy
overholdes ved at vurdere produktstrategier og politikker og ved at screene beholdningerne af pro-
dukter i udveelgelsesprocessen og i den lebende overvagning.



